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银行间债券市场做市业务评价指标体系

一、评价指标及其权重

（一）双边报价指标（30 分）

该指标主要评价做市机构的双边报价量和价格。基本原则是

报价量越大、报价价差越小、债券待偿期限越长、报价时间越长，

得分越高。具体计算方法为：

双边报价指标 = 报价量 × 报价点差系数 × 期限系数 × 报价时间�

（1）报价量：指双边报价中买入报价量与卖出报价量的总

和，利率债券（单边报价）低于 3000 万、信用债券（单边报价）

低于 1000 万的双边报价不纳入计算范围。

本指标体系所称利率债券，包括政府债券、政府类开发金融

机构债券；本指标体系所称信用债券，指非政府信用债券。

（2）报价点差系数：报价点差指双边报价的买价收益率减

卖价收益率之差，以 bp 为单位。为提高双边报价的有效性，利

率债报价点差超过 50bps、信用债报价点差超过 100bps 的报价，

不纳入计算范围。报价点差系数如表 1所示：

表 1 报价点差系数

报价点差系数 2 1.3 1

利率债 (0,10]bps (10,30]bps (30,50]bps

信用债 (0,30]bps (30,65]bps (65,100]bps

（3）期限系数：按待偿期不同设置期限系数，如表 2 所示：

表 2 期限系数

期限系数 1 1.2 1.4 1.6 1.8 2

利率债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

信用债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

（4）报价时间：指某债券当日在某价位及某报价量上的累
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计报价小时数。为提高双边报价的连续性，当日累计报价时间不

足 4小时的债券，不纳入计算范围。

（二）双边成交指标（35 分）

该指标主要评价做市机构双边报价成交量。基本原则是双边

报价成交量越大、债券待偿期限越长，得分越高。具体计算方法

为：

双边成交指标 = 双边报价成交量 × 期限系数�

（1）双边报价成交量：指做市机构双边报价的被点击成交

量。

（2）期限系数：按待偿期不同设置期限系数，如表 2 所示：

表 2 期限系数

期限系数 1 1.2 1.4 1.6 1.8 2

利率债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

信用债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

（三）请求报价指标（35 分）

该指标主要评价做市机构请求报价的报价及成交情况。基本

原则是成交量越大、回复报价量越大、回复价格越优，得分越高。

具体计算方法为：

请求报价指标 = （最优成交量 + 最优回价量 �） × 期限系数�

（1）最优成交量：指在报价请求有效时间内，做市机构被

点击成交的回复报价中，被点击时为最优报价的点击成交量（若

最优回复报价的回复报价量小于发出的请求报价量，则次优报价

的点击成交量也算入最优成交量，以此类推）。

（2）最优回价量：指在报价请求有效时间内的全部回复报

价中，当最优回复报价被点击成交时，与最优回复报价相差 5bps
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以内的利率债的回复报价量、与最优回复报价相差 20bps 以内的

信用债的回复报价量；当最优回复报价未被点击成交时，最优回

复报价的回复报价量为最优回价量。

（3）期限系数：按待偿期不同设置期限系数，如表 2 所示：

表 2 期限系数

期限系数 1 1.2 1.4 1.6 1.8 2

利率债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

信用债 (0,1]年 (1,3]年 (3,5]年 (5,7]年 (7,10]年 >10 年

（四）其他加分项（2 分）

信用债承购报价指标：该指标主要评价做市机构对承购债券

的报价情况，基本原则是承购债券报价只数越多，单只债券报价

时间越长，得分越高。具体计算方法为：

信用债承购报价 = 被评价期间单只承购债券的报价时间�

（1）承购债券：指通过发行配售或分销方式，在债券上市

时，经初始确权持有的信用债券。

（2）报价时间：指该债券当日的累计报价小时数。

二、计分方法及步骤

（一）利率债专项评价

利率债专项评价计算做市机构利率债券报价得分情况，只进

行信用债券做市的做市机构不参与利率债专项评价。具体计算方

式如下：

第一步：将做市机构被评价期间内利率债双边报价指标、双

边成交指标、请求报价指标分别按前述公式计算分值。

第二步：根据做市机构第一步所得分值，将做市机构在各单

项指标上由高至低依次排名，第一名获得该单项指标满分，第二
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名起依次扣减固定分值，具体扣减的固定分值为：

扣减分值 =
该单项指标分值

做市机构总数 − 1

第三步：将每家做市机构在第二步中三项得分相加得到总分。

（二）信用债专项评价

信用债专项评价计算做市机构信用债券报价得分情况，只进

行利率债券做市的做市机构不参与信用债专项评价。具体计算方

式如下：

第一步：将做市机构被评价期间内信用债双边报价指标、双

边成交指标、请求报价指标、信用债承购报价指标分别按上述公

式计算分值。

第二步：根据做市机构第一步所得分值，将做市机构在各单

项指标上由高至低依次排名，第一名获得该单项指标满分，第二

名起依次扣减固定分值，具体扣减的固定分值为：

扣减分值 =
该单项指标分值

做市机构总数 − 1

第三步：将每家做市机构在第二步中四项得分相加得到总分。

（三）综合评价

综合评价计算做市机构全部券种报价得分情况，进行利率债

和信用债做市的做市机构参与综合评价。具体公式如下：

第一步：将做市机构被评价期间内全部债券双边报价指标、

双边成交指标、请求报价指标、信用债承购报价指标分别按上述

公式计算分值。

第二步：根据做市机构第一步所得分值，将做市机构在各单

项指标上由高至低依次排名，第一名获得该单项指标满分，第二



5

名起依次扣减固定分值，具体扣减的固定分值为：

扣减分值 =
该单项指标分值

做市机构总数 − 1

第三步：将每家做市机构在第二步中四项得分相加得到总分。

三、评价结果

（一）利率债优秀做市机构

利率债优秀做市机构分为利率债优秀做市商、利率债优秀尝

试做市机构。利率债优秀做市商为做市商中利率债专项评价前 10

名，利率债优秀尝试做市机构为尝试做市机构中利率债专项评价

前 10 名。利率债优秀做市机构内排名不分先后。

（二）信用债优秀做市机构

信用债优秀做市机构分为信用债优秀做市商、信用债优秀尝

试做市机构。信用债优秀做市商为做市商中信用债专项评价前 10

名，信用债优秀尝试做市机构为尝试做市机构中信用债专项评价

前 10 名。信用债优秀做市机构内排名不分先后。

（三）综合优秀做市机构

综合优秀做市机构为综合评价得分前 30 名的做市机构。综

合优秀做市机构内排名不分先后。

四、其他情况

（一）未达到义务要求：对于在被评价期间未达到《银行间

债券市场做市业务指引》第四条最低义务要求的做市机构，不得

取得在该评价期间的优秀做市机构称号，因异常情况无法履行义

务要求的除外。

（二）倒量等虚假交易：通过倒量达成交易的成交量不纳入

评价指标计算范围。
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